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Gunluk Bilten 01/07/2025

Euro Bélgesi’nde TUFE One Cikiyor

One ¢ikan gelismeler

Haftanin ilk islem glinlinde kiiresel piyasalar, ABD borsalarinda
gorilen rekor kapanislarin destegiyle pozitif bir baslangic yapti.
Haziran ayinda S&P 500 endeksi %5, Nasdaq %6'nin Uzerinde

Ginlik 30 Giinlik  Bir Yillik
Degisim (%)  Fark %)  Degisim (%)

Ddviz kurlan Kapanig

yikselirken, Dow Jones da ayi yaklasik %4 kazangla tamamladi. USDITRY 398135 4 007 A 167 A 209
ABD Baskani Trump, iran’a herhangi bir teklif sunmadiklarini ve EURITRY 46920 @ 012 A 470 & 3388
nikleer tesis saldirisi sonrasinda dogrudan bir temas olmadigini EUR/USD 11787 @ 003 A 304 A 977
belirtirken, Japonya’ya piring ihracatinda yasanan engelleri GBP/USD 13732 @ 008 A 146 A 863
elestirdi. Ote yandan Beyaz Saray, Trump’in bu hafta ticaret EUR/GBP 08583 W 004 M@ 15 @ -103
ekibiyle bir araya gelerek yeni tarife oranlarini goriisecegini USDIIPY 144030 & 013 & 081 A 1223
duyurdu. ABD-ingiltere arasindaki giimriik anlasmasi bugiin
yurirlige girerken, ucak ve otomotiv sektdriinde vergilerde Bilesik Faiz  Glnlik 30 Gunluk  Bir Yillik
. o B .. (%) Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)
anlamli disusler saglandi. Almanya’da beklentinin altinda kalan
perakende satig verileri Euro Bolgesi’'nde tiiketici egilimlerine TR0 Yillik 09 & 133 & 25 @& 995
iliskin endigelte.ri.artlrdl. ABD ta.raflnda iser Chicago PMI ve I?allas TR 2 Yillik 01 % 477 % 393 & 31
Feq endeks.l.erlnln_ zayiIf gelr.ne5|, ekonomide |vm'(.e kaybina isaret e — 420 002 % 010 @ 609
etti. Fed uy.elerl ve Hazine Bakarll Bessent.ln.ag!kllama!arl, ABD 5 YVillik a0 O an o @ O
enflasyondaki baskinin sinirll oldugu ve faiz indirimlerinin
ABD 2 Yillik 373 & 001 @ 017 @& 2188

giindemde kalmaya devam ettigi mesajini verirken, Goldman
Sachs da Eylil ayinda faiz indirimi olasiligini yaridan fazla Giinlik 30 Ginlik  Bir Yillik
gordigini ve yil icinde toplam 75 baz puanlik bir gevseme Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)
bekledigini duyurdu.

Endeksler Kapanig

BIST100 949 @ 578 A& 1030 @ 382
Fi atlamalar BIST30 11161  #p 6,44 h 1228 @ -0,83
y XBANK 15369 @ 964 @ 27,26 @ 500
XUSIN 12377 & 339 A 511 & -11,06
H.z.:mftan.m ilk islem gununde., .zay|f ABD verileri YeoFed uye.l.erlnln SeP500 I D I S
glvercin e.\glkl.amalarlyla birlikte dolar end.ek5| .A)O’48 duserek R e
96,78 seviyesinden kapanis yapti. Bu geri ¢ekilme, EUR/USD
L , Lo > . ) DOW JONES 44095 @ 063 A 432 & 1257
paritesinde %0,60’lik yikselisi beraberinde getirirken parite o w0 051§ 03 & w0
1,1786 seviyesine cikti. GBP/USD %0,11 artisla 1,3731 seviyesine - - '
ulasirken, EUR/GBP paritesi %0,44 primle 0,8584 seviyesinden FTSE100 SRR Ll L
gini tamamladi. Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerinin CAC40 6 & 03 @ AU A4 1%
NIKKEI 225 40487 & 097 & 564 A 120

yeniden glc¢ kazanmasi, degerli metallerde alicili bir gini
beraberinde getirdi; ons altin %0,91 yukselerek 3.303 seviyesine

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

cikarken, giimis %0,33 artisla 36 seviyesinden kapanis yapti. Vadeli Endeskler  Kapanis — p cim %) Fark(9  Degisim (%)
Brent petrol tarafinda savas endiselerinin kismen hafiflemesiyle
birlikte %0,33’lik sinirli bir geri ¢ekilme izlendi ve kapanis 67,56 S&P 500 Vadeli 6254 @ 012 M@ 464 @ 827
seviyesinde gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise faiz indirimi Nasdaq Vadeli ~ 228933 W -012 A& 58 & 916
fiyatlamalarinin giiclenmesiyle birlikte %1 diserek 4,24 seviyesine Dax Vadeli 24303 & 007 A 838 A& 2403
geriledi. Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif goriiniim
: Hap ; PP Giinlik 30 Giinlik  Bir Yillik
dikkat cekerken, ABD vadelileri yataya yakin bir seyir izliyor. Kapanis Degism (%) Fark(9  Degisim (%)
Ekonomik Takvim Altin 3303 A 059 @ 75 A 4247
Giimiig 31 & 015 A& 400 & 2276

Brent Petrol 66,7 % 043 § 397 ¥ 23,28

Bugiin ekonomik takvimde Euro Bolgesi’'nde TUFE ve imalat PMI,
ABD tarafinda ise imalat PMI verisi takip edilecek.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,50 -75
ECB %2 %1,66 -34
BOE %4,25 %3,68 -62

EUR/USD - Dolar endeksinde yasanan %0,48’lik distsle birlikte EUR/USD paritesi haftaya %0,60 oraninda ylkselisle
1,1786 seviyesinden baslangi¢ yapti. ABD’de Chicago PMI ve Dallas Fed imalat endeksi gibi 6nci verilerin beklentilerin
belirgin altinda kalmasi, ekonomik aktivitenin yavasladigina isaret ederek Eylil ayinda faiz indirimi olasiligini yeniden
fiyatlamaya acti. Bu gelisme dolar izerinde baski olustururken, Euro tarafinda bugiinkii TUFE verisi, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin yilin geri kalanina iliskin durusu agisindan belirleyici olacak.

Ozellikle hizmet ve gekirdek enflasyon kalemlerinde beklenenin altinda bir tablo olusmasi, ECB’nin yilin son ¢eyreginde
ikinci bir faiz indirimi ihtimalini glglendirebilir. Ancak cekirdek enflasyonun inatla yiiksek kalmasi halinde, Banka’nin
temkinli tutumunu siirdiirecegi ve yeni bir adim i¢in beklemede kalacagi 6ngoériliiyor. Bu senaryo farki, parite tUzerindeki
baski ve destek dinamiklerini belirleyecek ana unsur olabilir.

Teknik gortinimde 1,1800 seviyesi kisa vadeli direng olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin asilmasi durumunda 1,1850 ve
1,1900 hedeflenebilir. Asag1 yonli hareketlerde ise 1,1730 ve 1,1710 bandi ilk destek konumunda izleniyor. Piyasanin
kisa vadeli faiz farki temelli bir algiyla fiyatlama yaptigi bu dénemde, EUR/USD paritesinde temel veri akisina
duyarhlik yiiksek kalmaya devam edecek. Bugiinkii TUFE verisi, yalnizca paritenin kisa vadeli yoniinii degil, ayni
zamanda ECB’nin yilin geri kalaninda atabilecegi adimlar agisindan da belirleyici olacak.

GBP/USD - ingiltere’nin ABD ile imzaladigi giimriik anlasmasinin diin itibariyla yiiriirlige girmesi, iki tlke arasindaki
ticaret hacmini artirabilecegi beklentisiyle sterline sinirli destek verdi. Ozellikle ucak ve otomobil ihracatinda tarifelerin
gevsetilmesi, ihracatgi sektorler tizerinden biyimeye katki saglayabilir. Diger yandan, ABD tarafinda zayif gelen Chicago
PMI ve Dallas Fed verileri dolar endeksinde baski olustururken, paritenin 1,3730 seviyesine kadar yiikselmesine zemin
hazirladi. Teknik goriiniimde yukarida 1,3770 direnci 6n planda kalmayi siirdiiriirken, bu seviye iizerindeki kahlcilik
paritede yiikselisin devami agisindan 6nem tasiyor. Asagi yonli diizeltmelerde ise 1,3660-1,3640 bandi kisa vadeli
destek bolgesi olarak izlenebilir.
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Kaynak: Bloomberg Terminal
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Emtia — Cuma giinu aciklanan zayif PCE verisi sonrasinda Fed’e dair faiz indirimi beklentilerinin giic kazanmasi, degerli
metallerde haftanin ilk islem gliniinde toparlanma egilimini desteklemisti. Bu sabah itibariyla ons altin 3.320 dolar
seviyesine dogru yikselerek pozitif seyrini sirdiirtiyor. Dolar endeksindeki geri cekilme ve 10 yillik ABD tahvil faizinin
%4,24 seviyesine kadar gerilemesi, faiz hassasiyeti yliksek olan altin tarafinda zemin olustururken, jeopolitik risklerin
simdilik ikinci plana atilmasi giivenli liman talebini baskilamaya devam ediyor. Ote yandan, bugiin aciklanacak Euro
Bolgesi TUFE ve ABD ISM imalat PMI verileri, Fed’in Eyliil ayinda faiz indirimi yapip yapmayacagina dair fiyatlamalar
Uzerinde belirleyici olabilir. Teknik gérinimde 3.295 — 3.320 araligi giin i¢i denge bolgesi olarak dne g¢ikarken, yukari
yonli ataklarin devami igin 3.335 lizeri kapanislar izlenmeli. Oniimiizdeki giinlerde fiyatlamalarin bu bdlge civarinda
dengelenme gabasi 6n planda olabilir. Yeni alim icin net bir sinyal olusmadigi siirece pozisyon boyutlarinin kontrollii
tutulmasini ve portfoy igindeki altin agirhginin makul seviyelerde korunmasini 6neriyoruz.

Gilimiste Altin tarafindaki toparlanmayla birlikte haftaya alicili baslayan glimus, 36 dolar seviyesinin lizerinde tutunmaya
¢ahisiyor. Kiresel faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesi ve dolarin zayif gériinimi degerli metaller izerinde destekleyici
bir zemin olustururken, gimusiin sanayi talebine daha duyarl yapisi fiyat hareketlerinin daha temkinli ilerlemesine
neden oluyor. Teknik olarak 35,75 — 36,20 bandi giin ici denge bolgesi olarak 6ne cikarken, kisa vadeli yikselisin glic
kazanabilmesi i¢in 36,25 Uzeri kapanislara ihtiyag duyulabilir. Giinliik bazda giiglii bir sinyal iiretmeyen bu yapi iginde,
pozisyonlarin sinirh tutulmasi ve takip edilecek makro veriler sonrasinda olusabilecek yeni sinyallerin beklenmesinin
daha saglikh olacagini diisiiniiyoruz.

Brent petrolde Brent petrol, gectigimiz hafta savas riskinin azalmasiyla birlikte sert bir disis yasamis ve haftayr %15’in
Uzerinde kayipla tamamlamisti. Bu zayif seyrin ardindan haftanin ilk islem giliniinde 67,50 dolar seviyelerinde
dengelenme cabasi 6ne cikti. Disen jeopolitik primin yani sira, Cin’den gelen zayif imalat verileri ve kiresel bliylimeye
dair endiseler petrol talebine yonelik baskiyi artirirken, ABD’deki stok artisi beklentileri de bu gorlinimi destekliyor.
Teknik olarak 67 — 68,30 araligi giin i¢i denge bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bolgenin altina sarkilmasi, kisa vadede 66
dolar seviyesine dogru yeni bir geri ¢ekilmeyi beraberinde getirebilir. Yukari yonlii tepki denemeleri ise zayif kalmaya

devam ediyor. Bu nedenle, agresif pozisyonlardan kaginilmasi ve fiyatlamalarin bu diisiik bantta dengelenip
dengelenmediginin izlenmesi gerektigini diisiiniiyoruz.

Ons Altin, Glimiis Getiri Performansi (YBB)
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ABD hisse senedi piyasalari — Cuma giinii agiklanan zayif PCE verisi, yilin ikinci yarisina iliskin enflasyon beklentilerini
asagl cekerek Fed’in Eylll ayinda faiz indirimi yapabilecegi ihtimalini gliclendirdi. Bu gelisme, gectigimiz hafta boyunca
sinirli kalan alim istahinin yeniden canlanmasini saglarken, endekslerin haftanin ilk islem gilinline rekor seviyelere yakin
baslangic yapmasina neden oldu. Ozellikle 10 yillik tahvil faizinin %4,24 seviyesine kadar gerilemesi, hisse senedi
piyasalariicin kisa vadede 6nemli bir destekleyici unsur olarak 6ne ¢ikiyor.

Yeni hafta boyunca, faiz indirimi senaryosunun gii¢c kazanmasiyla birlikte hisse piyasalarinda pozitif fiyatlamalarin
devam edebilecegini diisiiniiyoruz. Teknoloji hisselerinde yapay zeka temasiyla birlikte siiren giiglii momentum
korunurken, gectigimiz hafta stres testlerinden geg¢en biiyiik bankalara yonelik temettii artisi beklentisi de finans
sektériinde 6ne gikiyor. Bu iki ana dinamik, risk istahinin yiiksek kalmasinda belirleyici olabilir.

Buna karsin, endekslerin tarihi zirvelerine yakin seyrettigi bu donemde kisa vadeli kar satislarinin gindeme gelmesi
olasiligl goz ardi edilmemeli. Bu nedenle, yukari yonli potansiyelin devami acisindan bugiin aciklanacak imalat PMI
verileri ve Euro Bélgesi TUFE verisinin piyasaya nasil yansiyacagi dikkatle izlenmeli. Biz, mevcut kosullar altinda pozitif
goriinimiin korunacagini, ancak yeni pozisyonlarda segici olunmasi gerektigini diislinliyoruz. Finans, teknoloji ve
altyapi odakl hisselerde geri cekilmelerin sinirli kaldigi senaryoda pozisyon artirimi igin firsatlar dogabilir.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi

Loockheed Martin (LMT): Lockheed Martin, cesitli deniz muharebe sistemleri ve ekipmanlari i¢in toplam degeri
yaklasik 101,5 milyon dolar olan tGi¢ ABD Donanmasi sézlesmesi kazandi.

Lockheed Martin Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
MicroStrategy Inc 404,23 530% ARM Holdings PLC 161,74 (2,25)% NVIDIA Corp 157,99 0,15% 48,845,681
AppLovin Corp 350,08 4,88% TeslaInc 317,66 (1,84)% Apple Inc 205,17 2,03% 28.278.166
Palantir TechnologiesInc 136,32 4,21% Amazon.com Inc 219,39 (1,75)% Palantir Technologies Inc 136,32 4,21% 22.996.688
Trade Desk Inc/The 71,99 3,84% Diamondback EnergyInc 137,40 (1,70)% Alphabet Inc 176,23 (1,29)% 21.833.102
Fortinet Inc 105,72 2,53% Airbnb Inc 132,34 (1,62)% Amazon.com Inc 219,39 (1,75)% 19.484.139
Broadcom Inc 275,65 2,34%  Advanced Micro DevicesInc 141,90 (1,33)% TeslaInc 317,66 (1,84)% 18.204.751
MercadoLibre Inc 2613,63 2,09% Alphabet Inc 176,23 (1,29)% Intel Corp 2,40 (1,28)% 17.845.057
Apple Inc 205,17 2,03% Intel Corp 2,40 (1,28)% Alphabet Inc 177,39 (049)%  17.071.065
Palo Alto Networks Inc 204,64 2,03% Micron Technology Inc 123,25 (1,21)% Microsoft Corp 497,41 0,30% 11.870.696
Synopsys Inc 512,68 2,00% ON Semiconductor Corp 52,41 (0,98)% Cisco Systems Inc 69,38 1,06 % 11.286.143
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Geyreklik) 0,70% 0,70%
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Yillik) 1,30% 1,30%
1.07.2025 11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 49,4 49,4
1.07.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 47,7 47,7
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,30% 0,00%
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
1.07.2025 16:45 usb ABD Iimalat PMI (Aylik) 52 52
1.07.2025 17:00 usb ABD ISM imalat PMI (Aylik) 48,8 48,5
2.07.2025 12:00 EUR Euro Bblgesi igsizlik Orani (Aylik) 6,20% 6,20%
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50 50
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,2 50,2
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 51,3 51,3
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Bilesik PMI (Aylik) 50,7 50,7
3.07.2025 15:30 UsD ABD Tarim Digi istihdam (Aylik) 120bin 139bin
3.07.2025 15:30 USsD ABD lssizlik Orani (Aylik) 4,30% 4,20%
3.07.2025 15:30 UsD ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari (Aylik) -- 236bin
3.07.2025 16:45 usb ABD Hizmet PMI (Aylk) -- 53,1
3.07.2025 16:45 usb ABD Bilesik PMI (Aylik) - 52,8
3.07.2025 17:00 uUsD ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) 7,80% -3,70%
3.07.2025 17:00 uUsD ABD ISM imalat Digi istihdam (Aylik) -- 50,7
3.07.2025 17:00 UsD ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) -- 16,40%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi UFE (Aylik) -0,70% -2,20%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi UFE (Yillik) 0,30% 0,70%

ABD’de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Agiklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
MarketAxess Holdings Inc MKTX US 3.07.2025 Q225 1,944
Constellation Brands Inc STZUS 1.07.2025 Aft-mkt Q126 3,308

Yusuf Kisin
Aragtirma Uzmani
yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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